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Abstract 

Sukuk (equal to what is known today as bonds) is an Islamic 

financial product which is meant to carry the same privileges of Bonds 

yet in a Shariah compliant manner. Sukuk enable their issuers to raise the 

desired financing and their holders to invest their money, with ease in 

liquidating their investments at any time by selling the Sukuk in the 

secondary market. However, most of the Sukuk issued so far have not 

been free from controversies. Providing their holders with practically 

face value plus return guarantee, and not being genuinely representative 
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of ownership in real assets are some of the Shariah concerns that 

harboured many issuances of Sukuk. These controversies, in addition to 

others, have negatively impacted the development of Sukuk and led to a 

decline in the number of their issuances. The paper shed light on the most 

important Shariah aspects of Sukuk in an attempt to outline the 

prospectus of what constitute genuine and controversy-free Sukuk.  
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Sukuk nominal value, Market value, Sukuk assets, Sukuk redemption, 

Ijarah Sukuk. 
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Ó §,��C��. fg� e�*;� 9 9���- de��¡�Â 9Á� . 
�  �¨H 3
% o�"�B ��/�L 9	��)�� $�B .� 96�H!�� :Ai @�!*��0 �F ��#�� b� $��!�� !�L 9	�E�� +  �A��� S!%

  o�;)� 'L 9	��)�� $�B j�B� $% $�!�� N_<� !i. 9�4k*? 8^ @�!*�� $� �A�� 'L 6.Y� 6���� + 	i�k�� d�5
 	ÛÅ$�B .�±?�:  
� §,��C��. fg� e�*;� 9 9���- de��¡�Â 9Á� . 

Á Ì��A��. i�L��� h��. 9 9���- de��¡�Â 9��Á .&�R�� �±?�.:  
� ��C��§,. fg� e�*;� 9 9���- de��¡�Â 9Á�. 

� $�!��% $��. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9���. 
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	,)����. –\�E0 �  o�����:� ��d, $�!��  $�b�  ]^  ���<¨��b� $�!�� 
 8 f�")� 97���� 7�A%��o���C� 4��
� &��.�[ o���C� :� 9�kÈ 97���� qF. :

o� o�)� $�!�� &����� + !
A�� o^. T �RÜ É
Ý d,A��� \�s. f
<,� 4��� $� ��L 
.� �Þ� o�. ��� $�!�� $�!��� .B�°. f�R<� :o� 8 !*�� $W�!�� �A��dW 4<,A� $�!�� 

7���l� 9$�!��� o¯0 d,A� $�!�� $� 2Ë�<5 4"% 	±
��� + j�k,-8�� &�!*i 7���ß� 
$�!���.×  
��. D��? &��e�7 + DEF 	�¯#�� �F °��e d,� �!��$� ]^ b���9 d� j�k?� ����� �s^ 
3k?� �����7�9 o¯� o�0 $�!�� &�L.�<� 4X�� 3
% 4<V 9	�7�_�� .� ^�s 4
k0 $� o�0 
4?¯[ \�E0� oY ´Ai $�!��  o�)�ÆEW!"% + f)� $�,�� 9��i��� qk"�. �����7�. 
3
%. �� 9S!�5 $)= 6���� j�k?�� �����7� + 6.�!5 (�)*�� 	
�C�� 3
% o��!��� 
&��±? �,g�� o��!�� + ������9 EH�.  �?��� B�!#�� 	,L�)��9 $)� 3�A� ��Y� 9fFY� 
�F. Ri	, 1����� o^ o�0 &�����.  

M .Q���R 
����� J������:  

!i :�C5  �B�e�� (�)*�� ©� 	��!� \,)*�� 3
% B��? .� 9o��B ��0 �F 
6�U� ©� \,)*5 	0�[ :)� �c�B�e�� $� Ò6�X� B��?. 9o��B. B��"��. o��!��. 
6���� 	<��H S�)�Y ��7 9��,A�� ¹�C,L ���.�#5 ©� ��<,� 9��#"r ��0 ¹�C� 
´����� + ©�!A�� .�"F. 	Û  �B��e� J�X�<� + ³D³EF 9	�¯#�� �N,e¯L 6.�!5 DEF 
(�)*�� 3
% f���� �� !i 4"�R5 $� o��B .� B��?9 �à.B J7.�� J�%��� 	,Ri 
£.�#�� .� ´�����9 �s^ ¤
i� 	A#? DEF 6���Y� 	<���� S�)�Y ��7 ��,A�� $% Æ	A#? 
Æ	",<�9 L�! 7�i d�Ý 4�k�� q�'-l� + D7��i fi7 ��9 o¯C� (�)X 	�7�R�� 

(�)X. 7���-8� o� Ju<�� �������� o�L o�0 ����  �B�e�� (�)*�� &�B��? .� 
&�?��B .� ���%��Ý T N¶ 6.�!5 (�)*�� .o�0. 	Ç,h b��<� 	A-��� 	Ai����. + 

                                                 
× ��¨U�. U�(a� b���� 9 9���- de��¡�Â 9��� .&�R�� �±?�.:  

� qi�-!��. d������ ��`�� 9 9���- de��¡�Â 9��. 
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$���A�� £�7 !�!�� \
5 	A#"�� ;� ��%� #,�m� 6.�!� (�)*�� �s^ T BN5 	A#? 
B��"�� .� o��!�� $% Á�.%  B!�. DEF 	A#"�� ;� ��% Q�L &��L. ´<A� 9b��<�� 
7�,<�0 @�- ÖB â���� m�#2,� 6.�!� (�)*�� �� ���B  �B�e��� 	
����� 6.�!
� 
!i ��
���% !�&� ãB�.��  

¤:<�.  ���!-� b��<�� DEF q<��.3
% °��e \�s �� 3�#� �!A� Ë�X É"Õ� 
]^ b� 4#"e 9£E�� d-�5 ,L 49	,k"U� $�. 45��,A¨5: o� :�C� !�% d,A�� 3
% Ò6�� 

ä£��7 )£� �A¨"5 4,
% �
%	 ��7 ��,A�� (+ ³<����©� $� É"e 9!��.  d;�.  �Ä!;�� 
É"e �H¢ £��7 .� b� 9£��7 DEF. 	�¯#�� ��L �M�% Ë�<� + 4�k��  �;�  3�;#� 
	�¯#� )�!2� J�_%(.�� !i. ��<"� 7��« j���k��9 b� 	,k"U�9 ¤

%.��  d;"��  ��;i�� 
:��k�� + ³<����©� ©������ ©#?�_��� oY 6��� £����� + ³<����� 2�����: 4#"r + 

³<����� �H��9 8. �°�� 4,
% 3
%. É"Õ� �H�� S��R�� 4,�^� £� �� �<,� J�C% 
fF�7B 6�,)�. $� ��m�� 	#�Ã �C% 9&�Ä7B �
��i fF�7!�� fF�7!��� 9&�<,« �<"�L 
	�¯#�� ��i�� ��7 :Rk�� .��� 3
% 6�i 	,k"U� L:��� fF�7!�� J�C<�� J�C<� Q�L $� 
fF�7!�� 	#��� �C% + ��<�� 9�H�� mA*5. fF�7!�� 	#���  	;,i�A�� +  :;���� 
6�,)� 9m���� ³*L�m 9	�¯#�� DEF. 	���¨�� ���,�#  	;,k"U� " 7�;A%8� ." !";#�. 
7���Õ� + `�!� 	��RL $� !,A% :"Ì�� 6�-7 Ø� �3
X Ø� 4,
% f
-.� �F. u,Ã 
JB'�� ��,L °�H 9�Fs. qF. $� å���� 9��A5 ��¯L 6�-7 Ø� 3
X Ø� 4,
%  f
;-. 

                                                 
��  �±?�n���� d���Z� o�+�� p-[ ,�\��� �� J!r f;i7 7����� 9q�'-l� �OI�� 	�±"� $% ��A"��  J�;�L 9
)�/Ó ( $� 	�B�<#�� 	,��<�� 	)
��� + J!r d����� D�OI� J7.B +�����  J�H�� aB�«����F  �;L���� 
����  ¹�A[)���uL( �×��S .�±?�. &�R��:  
� @��A%��� �$:��)�� �%��;� �<�= d����� q(r� G�*s  9(�)*�� Â�*Ã 6.�!5 	,Ri + :,¥ P�� qF.

 fi�� 	Ç,h� $% 7B�*�� q%�C�� 7�,<�� ]^ (�)*��)�� (J��L 9	,���� @�7.Y� o¯C� )�/�× ( 3
% æ"�� ��,L.
â��� ÖB @�#� q%�C�� 7�,<�� JB��#� �±?�. �	Ç�� + ©g'�� 	A#"�� !�!¥ $� 2D'%� �³0�s �� . 

�� £.�"��. D%����� ���\.b� 9  : 9	,�
<�� �)�� 7�B�××�S¡ 9�Â 9��.&�R�� �±?�.:  
� @�M���c �-�� $� !�� Ø� !A% ���. U�(.Z�� e�*�� .b� 9:,
Õ� �F��� ¬��ç ��A¨� 9 : �;)k�� 7�B9 
¹� 9�×Á�¡ 9S�Â 9���.  
� Ì��A��. i�L��� h��. 9 9���- de��¡�Â 9���.  
� 	��!i $��. fg)� .b� 9 :¹ 9�)k�� 7�B�9 ����F¡ 9�Â 9���. 
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�FE��� £E�� + JB'��� 2"L;�N D!�.9  6�i fh 6�-7 Ø� 3
X Ø� 
%4,  f
;-. :
�FE�� �FE���9 &�?°. o°��".��   
��.è6!# 	,k"U� f�AFE� + DEF 	�¯#�� o¯� !�<�� �s^ $)�� 4
º 3
%  	�;*�� T 
:�Ü 3
% 9B�#k�� :� 3
% 	�*�� &��,�*5 94� !i. $)�� m,�*�� 	���¨� 7�A%8� 
��0 S!�5. �L�.. K	,k"U� + N��µ �EF 2$#U� �£�*A�� Ú<�C��. .q�Î"��.��  

$)� :W�#�� P�� Ë�*2� ��,L É"Õ� ]^ Ë'H 4#"e Ê	%�"� !"% 	,k"U� o^ 
!*�i �ç :M,���� ¤oY B�*��� \�E� Ë�*�� �à^ �F m,�*5 B��<�� �� $)�� 9\�s 
:,�!� f/� o��!�� �!A� Ë�X É"Õ� ]^ Ë'H 4#"e9 �EF ©� 7E<� �\�s �
L 
��� :e7 J�C% fF�7B ��g.&� <�J�C fF�7B 9��g. 4?�L m*� \�s9 $)�. �� �i�L� 
:Ai ´����� + fF�7!�� o�L !�<�� :¨A� + J�C<�� 9fF�7B d� 4?� �� Ë��X É"Õ� 
]^ Ë'H 4#"e �� :¨�.��   

                                                 
�� ¡�_U� $� f
#� 9£7���#,"��. "(9� u�A .b� 9 : J�i�#�� ��0 9Ö�<�� ����� j�,�^ 7�B�� d,� ��� 9

�Fs. °�H ��,L JB'����Á 9B. . 9¡� 9 `�!�fi7�Ó×� 9Â���� .4� ék
��. .&�R�� �±?�.:  
  � `<[Y� $� o��,
- 9B.�B ��� .E��E v! @L� 9 .b� :	A)��     	;,
� + ��;� 9��;,A�� ��0 9	��*<��

fF�7!��� ��A5 �,#���� 9B. . ¡ 9� 97 `�!�fi��Ó�9 Â��×.  ék
�) Ø� 6�-7 Ì�� 4,
% Ø� 3
X
f
-.�  Ø� 6�-7 6��L 9b?�?B 	<#� .� b?�?B 	<A#� :e7 ��%���L 9�FE� 	k
�� °�H ��,L JB'��� Ø� 3
X

f
-. 4,
%� :���",� N,O  � 8 .:e��� 6��L :J7�_U�  B7� �à^ . Ø� 6�-7 6��L�f
-. 4,
% Ø� 3
X� :
���",� N,O  � �B27 8(.  

  � ��% $� q
% 9§¨i7�!�� .f��\���� @L� .b� 9 : ��;,A�� ��0 9	,�
<�� �)�� 7�B�� 9�ÁÁ�¹ 9� 9
���ÁF/�××�¡ 9S� 9 `�!�fi7�ÁÁ�Â 9�.  

  � ©#U� $� !º� 9q��,A�� .@L9�� >%���	��)�� 	)� 9 :��,A�� ��0 9°�A�� 7�B 	A)���  ��;A� 8 ��� 9
�FE�� b� jq[ ©AFE�� !�� d� �FE� �Fs�×9 ����F¡ 9Ó 9 `�!�fi7�����Â 9�×�.  

  � 	A,[ Ö� $��!�� $� Ø� !A% 9 .4L�)�!"h� 9 :   �,;#�� + ��;� 9	,RiY�. ��,A�� ��0 9	,k
#�� 7�!��
� 	�¨"��. 3
����*��. J'���¹ 9� 9����F/�×��¡ 9� 9 `�!�fi7���9ÂÓ�. 

�� $�!��% $��. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9��Á .&�R�� �±?�.:  
� !����� !A% $� !�� $�!�� 6��0 9S��h� $��. c>�+�� w:�$(� ������ u*s  .b� : 9Ö�<�� ����� j�,�^ 7�B
B. .¡ 9�Â 9�Á�.  
� $�� 	��!i. fg)� 9 9���- de��¡�Â 9�Á� . 
�� $�!��% $��. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9��× .&�R�� �±?�.:  

� S��h� $��. ������ u*s 9 9���- de��¡�Â 9�Á�. 
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!i. æ? 2d�®� �q��k�� ) 7��i fi7��(    	,%�;C�� 6�;
U�. �FE�� J7�µ o¯C�
	���U�. Ë�*�� ���e8( 3
% °��e 	�B�A� 7�!�� $� �Fs 7�!�� �H¢  :;i�  4;"� 

S��R� 4,�^ É"e ��H¢ 4�e.. °��Õ� :<r JB��N�� + !�� ©��<�� 	
����  É"Õ�;� 
�H�� + ��<�� t����� £� 97�A%8�� �F. 6�i 	,k"U� ��0 S!�5.�Ó  

&��,A¨5. �� S!�5 3
% (�)*�� :�� ���¥  �B�e�� (�)*�� + 	
���  �;� ]^ 
9B��? $)�,L �&�B�"-� ]^ 6�i 	,k"U�� o� 6��? °��Õ��9 �7!?. ��i. ��7 :Rk��.�� 
.�� �
HB� B��"�� + (�)*�� ���� ¦��#5 7�µ8� 9��ç \�EL ��"�� oY  �!;A� 

	,k"U� 7�0E�� 8 9:�<� ��0 9�.�0s o^ o�0 !*��� :M,��� .  
�EF + $� (�)*�� j�¨� B��"��9 ��� 9o��!�� ��¶�ÎL 3
%  6�;i  	;,k"U� 8 
f,�#�� ¤oY :0 j���k�� ��C�o� + d,� �!��Ñ�$ £!�"�� !�"��� 6�
�  �!;��Ñ�$  &�;�,�¥ 
´���
� + d,� 6��� £����� 4#"r ��0 S!�5 .&',*k5. 9	�¯#�
� o�L B��"��  �;
È 
$% o��!�� + �,A¨5 �!A� 7�A%8�9 £E�� 6�i 4� 	,k"U� 3
% (�)*��� oY  \;*�� 
C��:� 3
% !�"�� o^ d,� 9!�"��� $)�� 6���� ���� ´����� + !�"�� ´A�� 9\*�� 
j�"� 3
% o� \*�� + 4R<� :�= \�s 9!�"�� !i. ´A�i 9\*�� ´A�2,L �� + 4"�� .
��� �!��$� $��R�� + \*�� ��L �eI�: b� ��A�� o^. ´Ai \*���  �;�   M�;k� 

¹�[ ´����� + d,� B��"�� ��R<A�.  
8. dk"� �"F �!A� Ë�X É"Õ� ]^ b� 4#"e £E�� 6�i 4�  	;,k"U�9�Á  3;
%. 
4-�-� �-���"� d,� \*�� :�C�� 3
% !�"�� !�"���� 4?Y 8 m*� o� :����  �!;��$� £� 
!�? &���% 94� ��. &���% &��.�#�� ���� ��7 	Ç,#"��9 ��0 8 $)= o� (�� �!��$� + 

                                                 
�Ó d���Z� o�+�� p-[ q([ \���  	,��<��  �7��l� 	�.!� Ú¼ Ö¯� d-��� D�OI� J7.B + !�<"��  $;� J!���

�� �  J!<��� £s���ÓF  �L������ �  o�#,?):���� (�××ÓS. 
�� $�!��% $��. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9��× .&�R�� �±?�.:  

� S��h� $��. ������ u*s 9 9���- de��¡�Â 9�Á�. 
�Á S��h� $��. ������ u*s 9 9���- de��¡�Â 9��� .&�R�� �±?�.:  

�  $��$�!��%. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9��×.  
� t�-�)��. py�L��� py��� .b� 9 :¹ 9Ö�<�� ��)�� 7�B� 9�×��¡ 9SÓÂ 9�×�.  
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\*�� o.B ³%��Ò� :���� ©� d,� \*�� :�C�� 3
% �!��$� !�"���� &��±? ¤oY  �!;��$� 
�F jNe $� 	�,i \*��9 !i. :�= jNÕ� u0Y� $� 4�,i + ´<�  8�U�.  

94,
%. ¤o�L B�"-8� ]^ J!%�i )!� J�_%(9 .� �!A� )Ë�X É"Õ� ]^ b� 
4#"e( $)= o� m*� + ¦��#5 d,� (�)*�� 	
�C�� 3
% !�"�� !�"���� j7!� ��i. 
��7 9:Rk�� $)� 8 m*� + d,� (�)*�� 	
�C�� 3
% $�!�� !�"��� .� 9$�!��� 

��i�� ��7 	Ç,#"�� Ç",�ÆE. .ê��Î�� !,���� :��� ¦��#� \�s F� + 	
��<� \*�� 
&�<,« 	
��<� 6��� b� £������  � $)= 94<,� !i. :�[� 3
% 9o��!�� !�"��� .� 
 � ���$�! 8 @�L + \�s .��Y�. f��� �"F �F ¡.��� :XY�� .� 7�,<�� £E�� $)= 
3
% 4-�-� o� f)> 3
% (�)*�� 7�A%�� �c�B�e�� 	
����� 96�.!
� ?.Ë�* �±"�� 
$% �c�B�e�� b� 	
����� 6.�!
� $� o��!��.  

S .\��*H� \��$� �(��$� 
�����z 2�%L{ i���(� ? ��\ �<�9L��:  

! .  �\��$ |}��|(~:  

j���-�� b��<��  �s 	
*�� 	�¯#��� !¿ o� ´<� b��<�� 	,%�C�� A5M"� 7�,<� 	;� 
�����
` + b�0 $� 9:W�#�� :�L �F 7�,<� m,�Xë :F. $)= DB��%� + ë�"�¯#�  

J!�% 	�B� $� 6�i 	�7�,<� `
��� �̀ �!� !<- $� Ö� Â�i. �q�7 Ø�  ]�;<5 
4"%� 6�i" :�
i �� 6�-7 Ø�: �?� .s 96�� 8. §g�� 8^ 	"�� â �J!��.  @!;*5¯L� 
�
��K�q ëâ�� 6�i :8 .�
i :@!*5¯L� ëD�¨C� 6�i :8 .�
i :@!*5¯L� ë4�
��  6�;i :

9`
��� `
���. 9b�0 \?^ ìoK� �7E5 \g7. j�,"�� ÅbH $� o� KE5�7fF  	;��% ¤k)� o�;k 
í�"�� "�k� 4,
%.��  

68!-8�. `�!U�� `
��� 	�7�,<� 3
% 8 9f,�#� 3*i¯L �� + `�!U� $� 
	�8B o� `
��� b�0 +  ��"� P�� 9 �%u�� 6�Ý	,X��� 9$�L b� î�##�� o� ´<� 

                                                 
�� :,%�V^ $� !�� 9£7�ÎA�� . u�A��� p��a�)�\�'%�� u�A( 9�C�B : 9S�
<�� 7�BB. . 9	,X��� ��0 9

 bH j�,"�� 4g7. (�� o� ��� ¡ 9í�"�� ��kk)� o� $�� 9 `�!�fi7�Ó×�Â 9���� .&�R�� �±?�.:  
� f
#�. "(9� u�A 9¡ 9`
���� 	,X��� ��� 9	,X��� ��0� 9 `�!�fi7���ÓÂ 9��Ó�. 
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b��<�� 	,%�C�� ���% 68!-8� �Eç `�!U� + $���� Jb�09 ��"� �"�¯#�9�× 
�
<_L  \�E�K̀ 
��� &�b�0 3
% �> �� 6���� ]^ £BIDM!< ��0Y� :Ai $� &�%�A��  £�

 7�X `
��� o¯)L 9©�
���&�b�0 + 	
���� ©�
��� ©,i�A�� $� 4#"e! �F. ��� �F�¼ 
9B�#k�� ���Ð. �¨"�� q
�<�� q������. .b�)��L + 	
���� �H¢ $� 4#"e �F u0Y� 
9&�7!i 8 :iY� !`
�L J�C<�� É,� &�b�0 + 	
���� dA#�� 9	,i�A�� .o^ o�0 &�b�0 + 
	
���� !����� .� 8�©"g. 6�i $�� �_� `�!U� Þ<� +" :D�"<�: b�0 	A#"��� ]^ �� 
4?.B."�� �0s. $�� �_� –\�E0 � o� J��)�� Å��� ðÚ#?9 o�),L `
��� &',
i �s^ �� 
o7�i 9qi�A���  � ^¤o q<L�C�� �Fs ]^ o� Þ<� "b�0" + `�!U� ":,
i."��  

7!µ. �J7�[l ]^  + ©�
��� dA� `
��� o� 3
% &',�B m
*� �� 4�k�� + !e�� 4?�
4�L + \�s. 9É)<�� 8 9f)U� 	,)����  ����%�7 ¤E<57 :*k�� ©� �� �F 6�� ð£��7 

6��. b� £��7 + ´<� 9:W�#�� �.°�e¯L Ïj�"�-� $� f�<"� :W�#� )!� J�_%( �d,� 
3�
�� !�¯� $�!�"�� r4#" $� �FE�� .� 	Rk�� )d,A0 �,#�� 3
�� �FE��� �FE� (
�s^ o�0 + �?;ÑN� ³U�ì
	, 2B�#L 9jqC�� ����[. \�E� ©��[ 9©,-�-� �Ä: :,_<5 
³<����©� &�<LB ���� 9	Ç,#"�� o�. o�)5 	,
U� 7!�� `
��� :i¯L $� 	�,i qC��j d� 

4,
�� \�s. b*� 	,
U� &	<��5 4�� £� ^f/ �%�!�. &�<��5 �� o�0 &��
g :i¯L.��  
´<�. b��<�� 	,%�C�� S�,�� P�� EH¯5 9`
���� 7�,<�0 	Ç,F 	A-��� 	<e����. + 
$���A��9 �F 3
% ´,�"�� &���O $� 9�EF f�L ��
<e :i� $� `
���  &';X�  9&�;%�A� 
©�
���. &�<��5 �� ��k0�9 ��[&� 6.�!� (�)*�� o¯� ¦
A5  �B�e�� �(�)*�  	;
����� 
6.�!
� �� %9Q�L o.B. ���k5 ©� B��? o��B. !  
7 .  \��$� �%(g��:  

ìo^ o�0 $� ÆB��e� + 	�¯#�� 6�A�� + 9�"��7 ��L !�!¥ 7�,<�� 7�A%�� 9	A
��� 
�F. 7�,<�� £E�� EH� 4� d�Ý 4�k�� q�'-l�.�� 94,
%. 25:��<  �B�e�� (�)*�� 

                                                 
�×  ��"�. ::�#� `� + �h.�"5 q�A"� 	�¯#� qF. 96'U�� S��U� ¹'H� 	�¯#�. 
�� �_� $�� 9t'�#<�� .�\�%�� u*s .b� 9 :7�B  9	L�<����Á×F¡ 9ÓÂ 9��Ó. 
��  9���#�� de���¡ÓÂ 9��Ó. 
��  qi�-!��. d������ ��`�� 9 9���- de��¡�Â 9��. 
��  7��i �±?�n���� d���Z� o�+�� p-[ fi7: �� )Ó/� (7���-8�  �!"-. 	�7����  �!"- o¯C�. 
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/BB 

b� 	
����� 6.�!
� 	
��<� �  �B�e��	
����� 6.�!
�9 ìo^ �?�0 JbHY� qF 	A����� 
 �s. 	A#"�� �,
2<��� $)�,L 6.�!5 DEF 	,%�"�� $� (�)*��  �s  �B�e��� 	¨
Î�� 
ÆEÇ",�9 8. ��,- �"?� !¿ 	A
�
� &�7�A%� + ´<� :W�#�� 	�
<�� 6���Y�� 	������ !"% 
9j���k�� $)� 3
% ��"�� £E�� 8 £BI� ^] ¦��#5 S��.�� �EF ¹�C� o� S��5 
	e�U� ]^ �\�s ��� o� 25:H!  �B�e��� b� 	
����� 6.�!
� $� o��!�� + 	
,*� 
(�)*�� &�!*i 	,�� ¦��#5 7�µ8� �ç �E�L 8 2�:A�� 6�*U :,��� ÆEÇ",� 3
% ����S.  
��. �?�0s �W�±? + 4�k�� +  ��,A¨5 9����� !�L :��% �FE�� �2ª�C��� £� 
Q
Î�� � Æo!<9�H¢ 	
��<� �FE�� æ���� o^ o�0 �FE�� �F 9������ ¡�H. $% 
4?�0 &�AFs o^ o�0 ¬���� £� o!<�� �H��9 �F ������. ìo^. a.�#5 �FE�� 9¬���. 
:��% :)�� 	
��<� �FE�� &���,��. £��7 6�� :0. 	MRk�� 4
��..�Ó  

	X'��. 4?� �� T m*� B��%� �!A� Ë�X É"Õ� ]^ Ë'H 4#"e +  	,;Ri 
o��!�� $�  �B�e�� (�)*��� oY �EF �!A�� dk"� j7!� ��i.  �;�7  9:;Rk�� 8. 
£!¶ + j7B ��i. ��7 	Ç,#"�� :X�U� + d,� o��!�� 3
% ��"�� £E�� 9S!�5 T �A� 
8^ o� !�<? 7�,<� 	A
��� o^ ���i 	e�U� ]^ 9\�s 8. m*� Å7�,<� 2b� �,<��7 	A
���.  

�EF. 6���� ¦��#� B��%� �!A� Ë�X É"Õ� ]^ Ë'H 4#"e £E�� 6�i 4� 
9	,k"U� .� 7�,<� 	A
��� +  �B�e�� (�)*�� )��0� $� Ó�% (q�A"� o� �,��! o¯� 
o�)5 	e�U� 	�W�i ]^ 9\�s o¯� 25a�C �\)*5. Ê	0�[ �� &'�� :)� �c�B�e�� 
	
�C�� 3
% B��"�� o��!��.9�� .� o� 6��� jNe $�  �B�e�� (�)*�� + $�° 

                                                 
�� qi�-!��. d������ ��`�� 9 9���- de��¡�Â 9�Á .&�R�� �±?�.:  

� ¨U���. U�(a� b���� 9 9���- de��¡�Â 9���.  
� £.�i�C��. 7���� �+� W(� �������� ��`�� .b� 9 : 9	,�
<�� �)�� 7�B����F/�××ÁÂ 9SÁ�.  
� q�b�A��. d�>�%�� ��`�� .b� 9 : 9	L�<�� 7�B��×�(/�×Á�¡ 9S�Â 9��.  
� §,��C��. e�*;� fg� 9 9���- de��¡�Â 9��. 
�Ó S��h� $��. ������ u*s 9 9���- de��¡�Â 9�ÁÓ. 
��  �EF ]^@��A%��� �$:��)�� �%��;� �<�= ������� >��$)� �%��   É;
®� $;% J7B�*��  �,X��� + ��0 9

(�)*��� 	�
<�� 	<e����. 	A-��� 	Ç,h q%�C��. 



 	,�,�� 	,�'-^ (�)X �> :(�)*�� :	,%�C�� �F���Ri. ��¨����. ���,��          !�° ��� f,±<�� !A% 

 

/BM 

�� !<� 7�!X^ (�)*�� ]^ B��? .� o��B .S�,i. 	e�U� $� S!% ����,i ��� D7��� 
o��B�*i8� o�*Î��..   ��� o� o�)� ����� $� \,)*�� &'X� ¦��#5 7�µ8� 
o��!��� �E�L �5�,�Ê: 9��"� �E0. o^ � 6�HB^ o��B )o��B 	���� �&'� (&�!*i ]^ 

 �B�e�� B��� ��),)*5� ¦��#� ��<,� &'�� ]^ 	
º (�)*�� 9f#� L�<,A,/� 
&���8 �<#� 3
%�9 .� �
*Üi 3
% o�,��  	,V8� � �ç ��±k�� o^ j�k�^ 

(�)*��9 'L °�¶ \�E0� 4?Y Ê:,¥ @�Ð i�"�. ´	��� !*��. d"�� $� d,� $�!��.  
$�. 	
L�? 6���� 0s� ¹��[� o� 8 o�)� $� ¹�C? 	0�C�� P�� �X¤)�) 
�c�B�e�� 27�µ8� B��"��� .� o��!��� oY °��e \,)*5  �B�e�� DEF 	0�C�� 
o�)� &',A- &��F�¼ �,�
�: 3
% 7�µ8� �o��!�� �¥ j�¨� q%�[.  

X .Q���R 
����� T�� U-*�R �V�E�:�� W(� ���� ����\:  

(�)*�� J�B� 	,��� -^ �	,�'J¯C"��9 �#,�. J�B� ¤���9J! !�7� �ç 	,A
5  �e�� 
:����� 9 �#-I�
� B�¶^. 	X�L J!�!e B��Lñ� 7���-'� .94,
%. q�A"� 	
),F DEF 
(�)*�� &	
),F 	,�'-^9 8 1�"5��*  �7u��  ���#��. P�� 7��5 !"% 	�
-�  �.BY� 
	,
����� ¤����J! $� 	e�U� ]^ F�#��: + ´<� 9�?��Õ� q�����0 $% 	A#? 	",<� 
$� 6��[� J�BY� 	,
����� 3
% �X�"% 	���7 q%�!�  �,R�� 	�
-Y� $� ¡7!�� + 

	,
�<��9 èE<5.�7 	,�"5 ê"�� f
-I�� $� �W��C�� &�,
0 .�s�L �?�0 (�)*�� 	,�'-l� 
&�_"� q�'-^ 9J¯C"�� ¤o�L $� $)��� o� É-I5 3
% �> q�'-^ 9æ��H 8 ��C� 

��,�'-^ �*"% S��. ��. T ��Ñf
# ê"� q�'-^ J¯C"��9 (�)*��09 $� ����� Db�. 
$� �X�"<�� 	���� 9	
,H!�� £¯L B�*i� q�'-^ :�¯? 4��,i 3
% fW�%B ��C�� �s^  �M"0

�7E? �W��C
� 4,L 	,
��� J�k�� ©U ¡.���  �_"��� 	,�'-l� 	
,XY�9 b� 
9J!����  o� �!Ü m_"? ¡.���� ´<A�  �_"�� 	,�'-l� 	,
XY�9 . �EF d�
@�#? ��,�^ �W��C�� &�i�-!  

�A- �� 3
% j�"�. �� q�A"� o� :��<5 (�)*�� 	
��<� f�-Y�9 $� `,� 7�k�� 
j��¨?� f�#�� 3
% 	*� $� �.���� 	������ + ´<� b��<�� q%�!�  4��;C5  \;*�� 
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/BS 

9f�#��� :� \*�� �
Ð $% f�#�� &�L'H� &�",� $� �EF �97�A%8 6.Y�L $�  ̀ ;,� 
�±"�� ê"� 9q�'-^ �H��. ê"� fW�i bX ]^ 4,�"5 B��%�� b��<� 	,%�[ 9	�B��e� 
�k�� ��R<� B�e. o��B 	���7 + 6�X� 	0�C�� P�� 6.�!25 ����-�9  q%�!;�  �;� 
S!�5 $� 	e�U� ]^ :F�#�� !"% �	�
-  �.BY� 	,
����� 	�!,
��� .d¨��. �±"�� $% 
	�'- �EF 9ê��Î�� o�L (�)*�� ê"� T É-I� 3
% í�-� �H¢ £!,
�5 6��,� 4,L 
�� 6��� + f�#�� $�  �7u�.  

	X'��. �"?� o^ �"RR� Ë�¨�� $% 6��[� (�)*�� 3
% �.�i 	���79 ��0 
�"
<L +  �_"� 9a�H� �"?�L �,*? DEF *��	%�" + :��� �"?Y \�E� q�
?  &�;i7�L 

&���F�e ©�  �_"�� 	,�'-l� �c�b±?. 9	�!,
��� M.�?.¡ 9���
� o�)?. $�0 Ë�<� 
o¯� ����� �*"% 8 $)= j�"�-8� 4"% + 	��±"� :����� q�'-l�.  

2�}��O :,�N�-��� ����)� �(-� 
�����  

�� ���¥ (�)*�� $�  �.B� ���-'�7 q�,�U� ]^  �.B� 9:���
� &���O ��0 
���¥ 9�-ñ�. 9B��%  �07�C��  ��7�R��. +  �#-I�� 	,���� 	,�'-l� ]^ 
B��% 9	,
��O �/�L �AA#5 + J7�g^ ���Ri  ��A[. 6�� ��,%.�C�9 	,�¢. ��
�% $� 
`,� o��� :XY� 9!W�<��. ����<#? ��,L Ì¯�:  

/ .D-�R ���� �����
 W(� ���! ���\E G��a� ����)�:  

 ��¼  �B��e� J�X�<� ©�R� ��!� 9(�)*�� j��- �o�0 &�)��[ �S &��7�R� 
�S &',0. 97���-8�� 	�,�� (�)*�� 	,V8�� £� 6�V�7 $����#�� 	
º 9(�)*�� .� 

9�F!W�% 3
% í�-� 	-�7B a.!Õ� 	�!���SM!�� s^ � ��!� (�)*�� 	-�7B  �B�;*i�	 
$% a.!e �.�C�� 9£7���-8� 6B ��,L 3
% »�¿ �.�C��  94;,�7.   3;%B� 
&���8 ��i. 9J7�#�� T. ���A o� J7�#�� �e�H $% :0   �;<i���  ̀ ;,� 8 
�#"� 4,�^ jq[ $� ¯¨�� .  



 	,�,�� 	,�'-^ (�)X �> :(�)*�� :	,%�C�� �F���Ri. ��¨����. ���,��          !�° ��� f,±<�� !A% 

 

/BX 

!"-�. F�E B��e8�  ]^¤o� J7�#�� + 	��U� J7�0E�� 6!5 3
% ��i. ����5 $� 
�EF ��!�� �$����#��. ������.9  9q
<k��. â���� 4,%�"��e�� o��R��    �;F �;�0

&���L Ë.�<�.�Á ��0 �� ]^ B��e8� �EF !"-`�!: "3
% !,�� ��   E;H�   ;� 
��BI549"�� o¯�. ��!� 7���-8� 2��!Ò� 9J7�#Î
� :XY�.  	�;X  	;-�7B  a.!;Õ� 
�!���9	� ��i�AL J7�#�� \#�� ��!�� Ë'Ã :XY�9  �;��¨,L  	;",A���  3;
% o� 

J7�#�� T $)5 $% ¯¨H �4"� o^. N_% $% \�s f)� 4",�R�.  
�±"���. + 2���# �� DEF 9 �B��e8� Ë.�¼. 7���-8� 	��<�� 45�,�¢. + 
9�?�*% �a7 o� �EF B��e8� $)= 4��Ai 	
�Õ�� o^ !M,i ´<A� ¹.�C�� .D�BI�. o� 
o�)5 !� ��!� (�)*�� 9	",�� 'L $�R� 6��� + 6�� J7�#�� 8^ o� N_<� $% 
 �Ag^ S!% Db*�5 + 4±k� .� D7���-� .�EF. :�!<5 �,k�  3
%6�i j���k�� + !� 

�7�R�� 9D�>. f�L !i �%�!D. 9&�",�� $)� T D�k
)� j�%  �Ag^ S!% Db*�5 .� 
4��Ä^ .� 4k��ò ¹.�C� !�<��  � 6��� 94",�R� :� �%�!D. ��-&� &�Ç��� $� \�s  � 
2��A��� ��7 6��� É)<�� .��� £���� £E�� 7�D� �#?�  �,R�� 9�?�*% ��L �,
)5 

[�A��� 	,
�<� 7���-� 6���9 $� �7�R� D�>.9 ój�%  �Ag^ S!% 4,�.I#� + 6�� 
��¥ 9J7�#�� o�),L &8.I#� J7�#�� $%  � �A�� S!% ��,i� 4� �e�� 4",�R5 
&�%�[ �$ 6�Ä^ .� b*�5 .� 	k��ò ¹.�[. L£���� !�!Õ� �
Ð $% Ë.�<�� &���L 
+ !�!¥ ���¨�� 9	",A��� ��L + 4�k�� �7�� 96��� �F. �#� £���� !�!Õ� ³[�A��2� 

97���-'� .� �� 3�#� ��!� 7���-8�.  
                                                 

�Á ������ $% 	,�.I#�� 	,Ri + �±?�:  
� 7!,�9 q
%. � �([ _�` P���� \\EFP��� .b� 9 :9	,�
<�� �)�� 7�B �××� 9S¡�Â 9���. 
�� !º� D�.7 `�!U�  9&�%�L�� �!"e $� J�V $%+ D�±?�:  
� !�� $� !º� 9:A"� $�� .)��L9�*� 9 :¡ 9	A��i 	#-I���fi7 `�!� 9�����Â 9�ÁÁ . !;i. . D�.7

 ék
� £E����. B.�B ���..."£BI5  �" �±?�:  
�B.�B ���. E v! @L�E��¡ 9	�7�<�� ©�R5 + ��� 9�fi7 `�!� 9�Ó��Â 9���.  
�3#,% $� !�� 9£E����. ����*�� @L�J�F���� 9 : 7�B`�!U� 9B. .¡ 9J�BI� 	�7�<�� o� ��� 9�  `�!;� 9

fi7����Â 9Ó��. 
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/Bl 

�EF. £���� 4� 94F�e. 8 ��,- ¤o� ��!� 7���-8� �F 2��!Ò� $� Æ4e. ��� 3%B� 
&	��!� a.!e �.�C�� 94,�7. f%�B. \�s 	-�7!� 2��*k	
 !�I5 D��%B . ^o Ë.�¼ 

7���-8� + �"���� �
È $% 9�����- !�L o�)� �7�� 6��� &�L�*� 9&�,�'-^ .� 
	#-I� 	,�'-^ ���#5 6���� Ë8�� $� 9j'�<�� 'L ��<#� o� �M�<5 6���� j8IF 
�¨Î
� 8 ��,- d� J��0 9©���� �<�. �B���� §�!�� f�E��. 	,���� í�"
� + �"����.  
�.7�A%� 9�H¢ ¤o�L 7��i^ DEF 	�,*�� $� ¦,X 7���-8� d_C�  �#-I�� 	,���� 
	,�'-l� 3
% 6�H!�� + 6�Ý 7���-8� q�,�U� 	�7�R��� 9	07�C��. 1!U�. $� 
o�0��� ]^ ��7Y� �,�¥���� $% » :����� â��� ���¨� d,A�� q
)C�� 9d
#
� £E�� 
!i 8 �
Ð + D�F�e £B�*i8� $% :����� £!,
���. $)� �EF £����9 $� :,�¥ 
��!� 7���-8� 	,�.I#� í�7 6���  � �A�� É)<��9 q�A"� D!,,�5 ¹.�C� qF:   
 � o� 8 o�)� ��!� 7���-8� !i Mæ? &	��!� 3
% S!% I#�4,�.  ;%$   �;Ag^ 
45j��� $� J7�#�� 9	<i���� DM�i�. 3
% \�s �7�� 6���. 
 � o� Mæ"� @�k58� .� !�<�� ©� ©L�¨�� 3
% !�!¥ 2�1A# �A J7�#��  P;�� 8 
o�)� ��%�i�� ��!� 7���-8� &8.I#� $% í�7 96��� :�� :  + ²e�;k�� ���¨�8�

9@��-Y� .��i.  ��°Y� 9	,���� ��)��.�79 �>. \�s.  
 � o� f)�2� ]^ f�)� qe7�H :�#� d�� Ju��� 	,%�C�� 	�7�_��. 	�°'�� 
f)�
� + DEF :W�#��� ����� 	,�.I#� ��!� 7���-8� $� ���!%. 
 � o� �*�� 94",�R5 + 6�� DN_% $% 	Wu5 4#k? 4
,�¥. 	,�.I#� J7�#�� 
P�� �<i. 	�,��  ���. :)� 9Ë���Y� 3
% �7í 96��� 8. 2��_°.� \�E� ]^ 
m����� oY �EF f)U� 3
% Ë'H í�,���  �7�A%8 9��!�5 'L d-�� 4,L. 
 �   jq;[ di. o^ ¹.�C
� 4k��ò .� Db*�5 .� (�)*�� ��!� £1!<5 ��A#� 8�

    94;"% &8.I;#� �;F M!<� o� $)= 8 �� ôj.�� 9©�R�� �A- �F o�0. \�s $�
,��� + ²e�k� ¹�A�0   6�;�� í�7 4"�;R? o� $)= 8 �"�L 9 �B�e��
� 	,i�#�� 	�



 	,�,�� 	,�'-^ (�)X �> :(�)*�� :	,%�C�� �F���Ri. ��¨����. ���,��          !�° ��� f,±<�� !A% 

 

/Bm 

&'��0� 	�,��� £�  	,V8�	�,��� oY �(�)*
�  	,V8�   q;F 	;��U� DEF + (�)*
�
(�)*�� ��!� ��"�R� P��  �B�e��� 	�,i $� 3
%� .   ��!;� $��;R� o� �e����L

"% (�)*��  �B�e�� 	,i�#�� 	�,��� 	��U� DEF + (�)*��   .� £!;<�� ��;i. !
	�,�
� 4?��� u% &'��0 6��� í�7 $��R� o� 8 9q1*���  	,V8�   �E;�L 9(�);*
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% �¶ 8� �±"� ]^ 	�¯#�� 3
% o� !�<�� 
7B�X $% 	�e 	
�#� $% 	�Õ� J��!�� 9(�)*
� :� q�A"� o� �±"� ��,�^ 3
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9Ì¯,- $� :�� j��e^ !�% d,� q
)[ 3
% �� 8 ��A� �,��	 $�  �)
� 	��% 
	,��)�� ���)U� �ç S��5 P�� (�)*��  �7�!X^ ´<� + :X�� �F ��0 9 �� 
§<� S!% ��¥ 	,)
� 	
º (�)*��  �B�e�� (�)*�� &	�,�� .:0 �EF D�>. :<¶ 
$� ¯¨�� 	�.�� B�¶^ ¡�ò q%�[ :)� 	,WNe $�  �,WNe (�)*�� 3
% J!�� 4?Y 
 � d� o�)�^ B�¶^ �� �¶�Î 	,%�C�� 9	,WNÕ� mA*5 (�)*�� DEç  �,WNÕ� 
&��#e &�A��� b� f_#"� d� ».7 	<��C�� ��WB�A�. 6�X�. ����)�� .  

�EF. �F�Õ� ³)C��: b�)� $� ���?� (�)*�� P��  ��¼ �S³!< + �"��7 	e�U� 
]^ �±"�� !<� \�s + :W�#� 	,WNe 	%�k�9 $� :�� ::F  �07�C�� $� �� ��.�< 
 � d"= ���i^ ��!� (�)*�� S� 8ë £� ��,�¥ q�"
� $% ���e� 	�.�<� d� 

�����. :F. 	0�C�� + (�)X 	07�C�� qF 	0�[ !�% .� \
³�ë 4?Y °�¶ 
\��C
� + 	0�[ \
³�� o� !�<� j��C� 	*� 4)��[ �<#� ��9 8. °�¶ \�s 

�\��C
 K	0��[ !�%.  
��. �?�0 (�)*�� (�)X -�7��� q�,�� S��� 3
% m���� J7�#��. 
9©,�,�U� 8. ��k")� jq[ $� 9 �?��R�� :�O. 	,)
� 	,�,��  �B�e�� 9(�)*�� 
$)�Y °.�µ 	,WNe S�N�� ��!� (�)*�� õ!�� ��i !"% o�*�? m���� q
<k�� $% 



 	,�,�� 	,�'-^ (�)X �> :(�)*�� :	,%�C�� �F���Ri. ��¨����. ���,��          !�° ��� f,±<�� !A% 

 

/MM 

di��� + :���� 6°�"5 	
º (�)*�� $% m���� !W�N�� $% di���� \�s. 8��B�"- ]^ 
o� 	
% q�"�� $% ���e� 	�.�<�� d� �
#�� qF 6���� I����� 3
% JB��N�� + 
!�� â!� 	�.�<�� dk",� ����� 9������ o¯0 d,A� ����� ����
� �� 4�,i 

o�#ö ©#�©#� o�#ö 4�,i �� 4"� �£�C� o� .� 99 qF. 	
% 8 7�*� ����¥ 
�"F.   

2�$��\ :Uy�9� *����+ �($*R ,�N�-�� 
�����  

/ .p�� 
����� �L� \��Z� U��� @� �-����  ���3���L� W(��� �!:  

q�A"� 6���� d"� d,� (�)*�� :i¯� $� ���,i  	,V8�´<A� ����	
 (�)*��� 4?Y 
+ 	��� S!% �,�¥ Òm�7 @�L 	�,���  	,V8�.� J7�#H 9�/.B S���  ��!;�  (�);*�� 

j�k��� (�)*�� �	�,��� 	,V8�. �F��k�^. 	�,����  	,V8�§<� �,�¥ m�7 �$ �F��[� 
�� o.B 	�,��� 9	,V8� �F. @�k�� ©� �<- j��C�� \
5. 	�,���� £� 	Û Åm�7 !i ��¥ 
+ 	�,�� 9��Y� $)� T (�C� 4,L qi�� 	
º 9(�)*�� d� f/�  j�0�;[ +  m��;�� 

9J7�#��. fF. o^. o�0 m*� c.�k5f + �?�#�� 9m���� $)� \�s !"% ��¥ jq[ $� 
m���� 9f�<,�Õ �"F. T ���� jq[ $� m���� f�<,�Õ9 &'RL $% S!% 6���� S�,i 
�� 2�1�#î  .�k5 	
º (�)*�� + �?�#�� m���� + ´<�  8�U�.  

  	;,V8� ��;�,i $� 3
%¯� 7�!Xl� !"% (�)*�� d,� ����    3;
% J.';<� £�
L 97�!Xl� o�)5 o� 8^ 97�!Xl�  ��k? 	,¨�5 4"� ����� o�0 o^ 4<"= �� !e�� '

   oY �ÆE;Ç",� J.';<�� d"�L 9Db� .� 71!*�� 4�!�� !W�° o��� :���� J.'<�� \
5
�e¯� 4?� $% &'RL 9Å��"� 45�s !� o��R�� .  

B .���+. ���� 
����� @) U��$*� o$�:  

	��k)�� $� ��!� 9(�)*�� &�)��[ .� &��7�R� .� &',0. 97���-8�� !�<� :*k"� 
o�®�� $� :��<� 4<�9 	0�C0 E,k"5 	,-!"F .� 7M!*� d
#
� 9�h ÆB17��2� .�  JNW�;e� 



        9	L�<�� 	,�'-^ 	"#��	-B�#�� �C%J 9 B!<���� 9H��� ����F/����S        �-�7B. ��� 

 

/MS 

oY DEF 	��k)�� 8 SN
#5 –	�,��� K6�*� m����9 .�  � Ko��� í�7 6���   ;� 
o�)5 	%�"�9 :� 3*i� �� ��,L 	��k0 	,%�� $� ��!� )*��(� S�N�8 	�e �� !i�<5 
9��<� $#�0 E,k"5 �.�C� 9�� .� S�N�� Ë���� 	,e7�H !i�<5 ��<� ��!� (�)*�� 
B�!#�  �,?��!� 	µ�? $% B��% !i 8 ���5 &��7 &'X� :� !i o�)5  �J�;-�H  ';L 
o��� di�. os^  \�E�	
,*U (�)*�� .� :X� �F!W�% di���    �;�Y� :;<¶ �;� �
&8�A��.  
M. p� �R wy��: W(� �(� 
�����:  

!i $
<5  ��Õ� 	,%���� (�)*
� $% NW��e ��#���9 B��� ��"� �Ee  í�;"�� 
]^ ��08� + 9(�)*�� ��. �"ÇA"� 4� o�*Î�� �F o� DEF NW��Õ� �à^ dL!�  ��;"Û 

 &	�,��o�A)�� 	
º 9(�)*�� 	k
)L NW��Õ� 25d¨� 	�,�� $� »��7� (�)*��� £� 
^o )��©A o�
H!� ��#�� :���� 4?�<L!� &���8 $�  f���;�7� +  9	;�,�U� 8. 

o�
H!� o�®�� ��� §<� ��i. 7�����.  
��. T d¨�25 	k
0 NW��Õ� $� 9©A)�� o�L ��Y� :H�B + J�W�B  	�A;C��� oY 
NW��Õ� !i o�)5 :��U� –	�,��� 3
% ��0� ´<� í�"��� �� §<� f/� ��<LB  &�;"Û 
6�H!
� + ��#�� 9��,
% �d"�L 8^ o� o�)5 NW��Õ�  �s 	�,i  9	;
,
i  ̀ ;,� 8 
:)C5 &�<L�B &�u<� a!� í�"�� 9��0'� °�_L ÆEÇ",�.  

:��. �EF 6��� + NW��Õ� P�� m"O d,�Õ ©A)�� dL!�. ��"Û ��!� 9(�)*�� 
q�A",L �F°��Õ 8� o�)5 	,��% 	�,���� �/Y ^o �?�0 	,��% 	�,i  �s �g7.� o��� 
jNe $� 6�V�7 £E�� fF�#� 4� 9o�A)�� KL2�f !"% fç�0� f�<LB. í��� 6��� 
��"�� &�Ç,[ 4"� + Ò7���-�  8m*� o� $�R2� fh 4,L 9jq[ �F. 	�,i DEF JNW�Õ� 
P�� 9�F���? ������" fh ��!� (�)*�� ��08�� .o^. o�0 ��!� (�)*�� �à^ d¨�� 
$Û NW��Õ� 	��"��� d,�_
� $� »��7� 	
º (�)*�� ��L ����5 fç $� :�� fF s^ �

£�C� &�Ç,[ )NW��Õ�( ��  dL!� 4?� f
%4,L &�"Û �� �[��D.  



 	,�,�� 	,�'-^ (�)X �> :(�)*�� :	,%�C�� �F���Ri. ��¨����. ���,��          !�° ��� f,±<�� !A% 

 

/MX 

S .U���R d���*�� @� �y�� 
����� ���g*� �y�9H ��(%�*9� �(-*�:  

7�i d�®� q��k���� ) 7��ifi7 ��( o¯C� ��� (�)X7���-8�. 	�7� °��e 
��¨i� 	A#? 	",<� $� »��7� (�)*�� + 	��/ :0 J7.B 	�7���-�: ��^ $� 	*� 
	
º (�)*�� + »��7Y� + 	��� B�e. ´,R"5 9£7.B ��^. $� f�**� + 
B���l� .� 	
��� 	%°��� 3
% 9��#U� ��<�.. + q��,�� Â�H 	�e��� ���ò 
J7�#H í�7 6���.  

£E��. �2D�7 �F ��e. ©)O :��� (�)*�� $� B�B�-� �� ³i�d¨ $� 4�7 + 
:,)C5 �EF @.!"*�� !"% 4���#?� $� 	,
�<�� 	�7���-8�� 4?Y T ���� ��¨i�� 
\�s ¦
A�� 9&�%u� :� q�7 \�E� !,k,� �F 45�s 4"� &���8 +  ��L 	��8 	
��� 
����� ��¥ S�±?� �L!5 !W�<�� ��#�L �L� T 40�� 9$��H÷� :� 40�5 4#k"� 4��",� 
�F &���8 + Æ�i. 9�� :,�!� o� 	,
�<�� ��
0 	,
�% 	�7���-�9 Ë!h� ��"� f,±<5 
6���9 q�L �3
% �EF � �
È $% ©�¯�� 1q�'-l� 1q
L�)��  £E��É,� �����  4"�

 .� 97���-8�8�ø�k� !W�<� 7���-8� ]^ Æ�i. äq
A�#�9 :� ����� 4"� �,k5 
�W�*�� .94,
%. o�L $� �� :��� (�)*�� ��#"�� o� B�#� �� d¨i� 4"� + 
:,)C5 \�s q��,�8� !"% 4���#?�.  

X. E�E�*�� �-�� 
�����  ���3��$� C��	  7��**.3�  U�%��  i������ 
\�-}*�3��:  

o^ o�0 m�#2� :��U (�)*�� B�B�-�� 	�,i (�)*�� 	,V8�  :;Ai  �.�;C�� 
�97���-8� �E�L 8 2��!< $� :,Ai o��R�� 9��"��� :� $� :,Ai 6.!<��  $;%  7��;i 

97���-8� �F. NW�e  9J7�;#�� ��i. :�Ü  � 4� �.�C�� �f� T 7���-8� oY �
2��"��� �o��R�� B�B�-8� �� m"� d�� �fKg Ñ$³�. .  

                                                 
��  É
Ý 7��id���Z� o�+�� p-[  !�<"�� +d����� D�OI� J7.B r  $;� 	�B�<#�� 	,��<�� 	)
��� + J!����� 

 J�H�� aB�«����F �L��������  ¹�A[)���uL(�×��S. 
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/Ml 

l .�� ���-�( 
����� i��3�� W(� >� (-��� \�-}*�3�:  

¤o^ $� �� ����	
 (�)*�� o� ��?�)� 3
% Ò�'�� ÒfW�B � �7�¨ 	,
�<�� 
9	�7���-8� Ë�*� �±"�� $% 	,%�? (�)*�� P�� �/�
�Ü� &��±? f/Y ���X� 

6���9 6�.ôY� Ko.71�R�� + 6�� ��i. J7�#�� .8. !<� fF��¨%^ �EF �U� &'H!5 
&��[�A� + o.I[ 7�B^J 	,
�% 7���-8� P�� �F8�� ��!� (�)*��9 &��7�R� o�0 S� 
&',0. 97���-8�� :� $� :,Ai 	-7�� �U� NW�Õ� £E�� 4¨%� ³	<��C�� ���1� 6���.  

2�9��H :
����� �$����L�  

7�i d�Ý 4�k�� q�'-l� )fi7 7��i :��� )�/�� (   7�;¶l� ��;��� o¯C�
�� (�)X. \,
���� q�"��be¯ (°��e J7�el� 	,�"�� 9\,
����  B!;�.  \�E;� 

&��.�[ ��
�Ý �� Ì¯�:��  

� o� o�)� !�% J7�el� &�,�,�� `,� �A¨5 4,
% S�)�� J7�el�  $;�  o�;0 
o��� ©<�� J�eI��  ��k?. 	?�,*�� b� 	,
,�C�� 3
% �eI�� 	
,� J�L J7�el�.  

� 6'�-� !�% 	Ah� .� !�<�� £E�� ¤
�25\ 4� ©<�� J�eI�� !<� j��?�  J7�;el� 
$% !�% J7�el�9 `,� o�)� ù:0 ���"� &�!�% 9&'�#� 8 o� 2�:<_ o�!�<�� + !�% 
!��..  

¤oY. �!�% J7�el� 	,�"�� \,
���� $� B��<�� 9	��A��� !�L  ;³X�,� ]^  7�!;X^ 
(�)X  7�X Ë�<5 (�)*� 9J7�el� qF. ���?� 9	k
ò ��"� �� S��� 3
% í�-� 
!�% J7�el� 	,�"�� \,
����. $)� DEF (�)*�� 	,"A�� 3
% J7�el� 	,�"�� \,
���� 
+ ´<� �c��,A¨5 �"�R5 ³<��9	", ³<��.	", T :�� !�� $� :F�  4;�k�� ��Z
� �;�9�Ó o^. 

                                                 
�� n���� d���Z� o�+�� p-[ q([ \���  + ������� J�C% 	,?���� 457.B + q�'-l� �OI�� 	�±"� $% ��A"��

�� 	,��<�� 	)
��� $� 9	�B�<#�Ó  J�H�� aB�«����F J�� ]^  �e7����F �����  u�A-����S. 
�Ó $�!��% $��. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9�Á× .&�R�� �±?�.:  

� t�-�)��. py�L��� py��� 9 9���- de��¡ÓÂ 9�×���××.  



 	,�,�� 	,�'-^ (�)X �> :(�)*�� :	,%�C�� �F���Ri. ��¨����. ���,��          !�° ��� f,±<�� !A% 

 

/Mm 

o�0 ´<� 9j���k�� S��l�0 q<L�C��9�� 6��� m,�*� �F!�% 7�A%�� j�k,-�  !;�% 
��³<	", ¹.�C� d,A�� 9J�F�±�� q<L�C��. ���0 �F S�
<�� m�*�  B�;�<��  7�;A%�� 

9�F�F��¼ 4")� 8 6��� Z:�9 .� 8 \
= o� 6��� Z:�9 �� o�0  ��;���  4;"�  b;� 
9q%�[ 6�X���0 ]^ S��U� .6��� S��l� q<L�C��" :S�)�Y� 3
% 9�F�±�� Ø�. �â. 
�,��� ��Ñ$ f)� 3
% í�"�� °l��o�0�Á :<e 4#k"� �� �±� Ø� ]�<5 4��-7.  3
;X 
Ø� 4,
% f
-.� ¤oY Ø� ��N% :e.� ��M?^ 3���� ������ ���<��. 3
% ��,���� �?Y4 8 
4�
<� 8^ �F9 :e D��"g .��
0. B�A<�� o� �.EH¯� $� B�A<�� 9�F�±��� ��. o�0 !�Y 
o� EH¯� Ò$��A� 4,
% 9	�8B o�0 \�s 6�-�� Ø� 3
X Ø� 4,
% f
-.."��  m;�.�. 
\�s â�N��� 9&�R�� �F. �q<L�[ 9�FE�� 7�[¯L ]^ ¤o� f)U� 3
% jq[  	�;*��� 8 
SN
#� f)U� 4,
% ³U��:.�×  

                                                                                                                        
� q<
�N��. �y���� D�%R .b� 9 :¹ 9	L�<�� 7�B�¡ 9�Â 9���.  
� ��¨U�. U�(a� b���� 9 9���- de��¡�Â 9���.  
� ��B7!��. >%��� _����J�F���� 9qi�-!�� 	,[�� d� ��A¨� 9: 	<A� 9	,��<�� �)�� j�,�^ 7�B:  Ö�A�� 3#,%

¡ 9Ú
U��Â 9�×.  
� qi�-!��. d������ ��`�� 9 9���- de��¡�Â 9Á�.  
� Ì��A��. i�L��� h��. 9 9���- de��¡�Â 9���.  
� 	�°�Õ� f,i $��. @L9�� b��V .b� 9 :¹ 9	,�
<�� �)�� 7�B� 9���Ó(¡ 9×Â 9�Ó���Ó�.  
� 	��!i $��. fg)� 9 9���- de��¡�Â 9�Á���Á×. 
��   �F!X��� 7�A%� S!%. �F�F�±� &�EH� B��<�� m,�*5 + 	,<L�C�� �:ì�³� : !"% 	",<�� d,A� 	,k"U� 6�¨�^. 9	,k"U�

� $� ��"�-� �à^ f�L 9�EF fF�!A� ´i�"� 8 `��g Q-�5 S!% o�)� P�� 	",<�� d,� $� J7�*�� \
5 �EF f�W!A
% ���)�L 9&�,?�g £�C�� �F &8.� dW�A�� ��,L\�s + æ"�� B.7�� �B�#k��� ��,
�   J!,;#�� `�!� &88!-� £�

° d� 	CW�%���"% ]�<5 Ø� q�7 fi7� $� !�� o� 4,L s^ &�,?�g £�C�� �F &8.� dW�A��   �E;F :;�� o¯� ����i. 9
���£����� 4,
% �i�� 8 d,A�� �EF d"� + 	CW�% $% 7B�*�� !,% . !i.�.M!%  $% 4� &8.!<� 	��U� DEF + f)U�

  $��;�� o¯� d"�� 	��� �.�M#L. 9�F�F�±� &�7�A%� B��<�� m,�*5 $� í�,��� :X� 3
% Dj�7. �� ����¯L 9í�,���
.Y� $���� $% 3�A,L 96.Y� $����� &�X�*i b*� t����  ©;% �F. 9	�.�<�� !�% + ��% ��
���� 8 JB��° 6

�����. �±?�:  
� t�-�)��. py�L��� py��� 9 9���- de��¡ÓÂ 9�×���××. 
�Á   o�0°l� :M$±��. íM�k�� .�±?�:  

� 7�±"� $��. 7�$�� 8�9�9 JB�� :$0°. 
��   q<L�C��. PF� .b� 9 :�7��� 	M,X. 8 ��� 9	L�<�� 7�B9 ¹� 9��×�F¡ 9� 9Â��� .  S�;�l� B7.� !i.

d���� �EF + �F�0Ks 9�EF 4AFE� Jb�0 	�B� q<L�C��. 
�×   â�N���!��� ��� 9. W+�*9)� .b� 9 : 9fi7Y� 7�BB. .¡ 9�Â 9��. 
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/Mt 

��R5.$ DEF 	�,*�� $� (�)X J7�el� 	",<
� :X�� + ¤o� dW�� 6�XY�  P;�� 
�))X B�<� ����C,L ���¨� J7�el� 	,�"�� 
����\, d� I����� ���#�� 3
% \�s� 

£� ^�?4 d,A� 6�XY� &�),)*5 ¦
A� 9��  �F�e¯#� J7�e^ 	,�"� 9\,
���� B�<L 4,�^ 
\
5 6�XY� $��� 3
%� $� $���� 6.Y� £E�� ��� 94� �EF. Þ<� ³<��	", .8.  6�;�� 
�"F: ¤o^ 	,)
� 6�XY�  B�% ]^ dW�A�� 6.Y� $% ���� 9	Ah� .� �d,A� $��� £N�7 �F 
:i� b�)� $� $���� 96.Y� q�L  �Eç�
È $% 	",<�� !8 m*� 6�i �EF 8^ o^  ;�"0� 
f)> 3
% ³�Z: !�<�� 7�A%�� 4¼�k�� 945�,
)[. 8 7�A%�� 4,?�<� 9D�F�e. �EF. �� T 
:�� 4� 4,�L� ��. �mX �EF U:�Ai. �: !�% S'-l� $� 9�L�"� �:U. ��  ;
% I;��� 3
����:, 3
% �?N�� � �,
)[ j�k,-� »�)"�� !�%! �e����L �"F  �;±"�� ]^  	;,
�<�� 

7�A%�� �F�F�e 8 7�A%�� 9�c�,
)[ �F�e. 	�¯#��  �F¤o� dW�� 6�XY� ´Ai &8�� + 
4<,� 	<
#� �,�� D!"% 	�,��9  dLB &���8 ��0� �� ´Ai ]^  ³4;³5�s �æÎC��  $;% 
@�k5� 9�A#� �F. <�Þ 	",<�� P�� 3�A5 4,L ©<�� 	%�A�� 	�,�� !"% dW�A��9 d� S�N�8� 
»��7�� æÎC�� £�C�� 3
% ¦
A�� £E�� dLB .  

&'RL. $% ��R5$ 	�,X (�)*�� J7�0E�� Þ<� 9	",<�� ¤o�L ��"�R5 Þ<� d,� 
6'�-8� m��.. Þ<�. d,� 6'�-8� o� ��A5 ©<�� �d,� új�L.�� 3
% o� ��e¯# 
2dW�A�� d,A����� £� dk"� £�C�� $� d,A�� 457�e�� dW�A
� 94#k? d� B�e. ¹�[ o� 
dW�A��  � dLB $���� �7�BD £�C�� 4,�^ 9�EF. d,A�� 8 �
Ð + D�F�e $% j��[ jq[ 
 457�e^ ]^ 4<W�� J7�e^ 	,�"� 9\,
���� !i. �æ? 4,
% ´<� £�H¯� 	,k"U�9 

a�k��. "%fF! 3
% 9DB�#L ��0 �0s 457�X $�� 	,�,5 ��.��4�.��   
                                                 

�� j�L��� d,� :   :;eY E;Î� !i d,� �F. 94,�^ £�C�� D�B7 $���� B�%�  � 4?� ¹�C� &�Ç,[ o�#?l� d,A� o� �F
3
% :�����   6�;� $� dLB �� :���� �c7�e^ .� 	<,A�� ©<�� 	<k"� j�k,-� �� 6��� dL�B £�C�� m"�2,L 9�����

³4û#k? �$����� 4%�� �� dW�A�� j��[ JB�%�� 6��� :X� +�#�  9dW�A�� ]^ .�±?�:  
� $�!��% $��. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9��� . 
��   	,<«� �([����$�� P���F JB��� 9��×Â 9��. 
��  $�!��% $��. \�*')� \��� W(� \�*;� E\ 9 9���- de��¡�Â 9��� .&�R�� �±?�.:  

� 	,�,5 $��. G��*+�� i�-[������ 9 : 9	,�,5 $�� 	A)�B. .¡ 9�×Â 9������Ó. 



 	,�,�� 	,�'-^ (�)X �> :(�)*�� :	,%�C�� �F���Ri. ��¨����. ���,��          !�° ��� f,±<�� !A% 
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94,
%. �?�L4 o^. �?�0 	�,X J7�el� 	,�"��  \;,
����  	;��A�� +  9:;XY� 
��,%.�C�. 6�i d�Ý 4�k�� 9q�'-l� 8^ ¤o� ���,A¨5 3
% ��"�� £BI�� ]^  9	;",<�� 

o¯� o�)� �e¯#�� �F dW�� 6�XY� 9&8.� q�A"� 6����  S!;<�  4,%.�;C��  �;��� 
o��R� ����� £����� 4,L. .6!� 3
% �� �?�0s $� ��¥ o��R� �����  £�;���� 

+ DEF 	�,*�� $� ¦,X J7�el� 	,�"�� \,
���� 7���:  
��F� Q�F�: �¥,: ��eI�� ��e¯#��  �<A� 9\
�� �eI��L £E�� a�[� 6�XY� 

³�Ñ$ Ki�:A $� �e¯#�� 2��1��: 
�%&�, ��e¯#�� K	k
0 ©�¯�� 3
% 6�XY� 9J�eI�� 
2�.1���
24 –\�E0 �  ��k? 	?�,*�� 	,-�-Y� P�� ��
��� ('�� 9JB�% \�s. $% 

���� f,#�5 J�eY� ]^ 	g'g S�#i�:  
J�eY� 	�����: :�=. ��%��Ý 	k
0 j��[ XY��e¯#�� 4)��� $� ��eI�� :. 
J�eY� Jb���: :�O. m�7 �   4;)��� $;� �eI�� :Xñ� 4W��[ 	k
0 @�L �1eI�
�e¯#��9 qF. &�,
�% �<- J!W�k�� !W�#�� + @�#�� J�eY� @���-� !"%. 

J�eY� 	L�R��: :�O.  ��k"�� 9	W7�¨��  ��k"0 	?�,*��  	,;-�-Y�  ��;
��,L 9
l� J�k
� J�eY� 3
%  ��k"�� DEF 	L��^ 6'H $� �e¯#�
� �1eI��   	;,���� 	;�7�¶

 ��k"�� \
5 ��,L  �!�A)25 P�� J�k
�. 
. j�"�94,
% ¤o�L Ë�¨�� MeI��� :M�Ü �e¯#�� ��    3;
% �;F 4�k"� o� 4,
% �¶
4)
³�9 'L :���  \�E� �<A5 \
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